METODOLOGIJA

Bonitetna ocena

Bonitetna ocena se izra¢unava jednom godidnje i to na osnovu bonitetne ocene prethodne godine i
formule sastavljene iz pokazatelja poslovanja firme. Bonitetna ocena je podeljena na pet razreda:

+ AAA (najvisa bonitetna ocena)

« AA+

< A+

- BBB

« CCC (najniza bonitetna ocena)

+ - (bonitetnu ocenu je nemoguce izracunati)

Postupak dodeljivanja bonitetne ocene podrazumeva medusobno izracunavanje pokazatelja i kategori-
zaciju rezultata i finansijske ocene. Pri izracunavanju koristimo najvaznije grupe pokazatelja, a to su pokaza-
telji likvidnosti i pokazatelji uspesnosti. Iz svake grupe pokazatelja koristimo one koji su najreprezenta-
tivniji.

Bonitetna ocena se prilagodava velicini firme, broju zaposlenih i visini godiSnjeg prometa, u odnosu na
firme sli¢nih delatnosti. Bonitetna ocena se izdaje samo subjektima koji imaju izracunate sve pokazatelje.
Onima za koje je nemoguce izra¢unati odredeni pokazatelj potreban za izracunavanje bonitetne ocene, ista
nece biti dodeljena.

Bonitetna ocena sluzi brzoj oceni firme i njene stabilnosti. Bonitetna ocena takode okvirno predvida
buduce poslovanje firme i daje nam uvid kolika je verovatnoc¢a da ¢e odredena firma u buducnosti biti u
stecajuili u blokadi racuna.

Bonitetna ocena se ne izra¢unava za sledeée sektore:

- Javne monetarno finansijske institucije

« Domace privatne monetarno finansijske institucije

« Monetarno finansijske institucije pod tudim nadzorom

- Javna osiguravajuca drustva i penzijski fondovi

- Domaca privatna osiguravajuca drustva i penzijski fondovi

- Osiguravajuca drustva i penzijski fondovi pod tudim nadzorom
« Celokupan sektor Finansijske i osiguravajuce delatnosti

« Samozaposleni - poslodavci

« Novonastale firme

Metodologija izracunavanja bonitetne ocene

Finansijska ocena pokazuje poslovanje preduzeca u protekloj godini, a izracunava se jednom godidnje.
Bonitetna ocena se izra¢unava iz najbitnijih i najreprezentativnihjih grupa pokazatelja:

1. Racio likvidnosti

Racio likvidnosti predstavlja sposobnost preduzeca da izmiri svoje obaveze u roku. Koeficijent tekuce
likvidnosti meri sposobnost preduzeca da izmiri obaveze kada one dospevaju. Racio likvidnosti racuna se
po formuli: opsti racio likvidnosti = zalihe + potrazivanja + gotovina / teku¢e obaveze. Racio likvidnosti
podrazumeva:
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Obrtna imovina
Kratkoroc¢ne obaveze

« Racio tekuce likvidnosti =

Monetarna aktiva
Kratkoro¢ne obaveze

« Racio redukovane likvidnosti =

2. Racio solventnosti

Racio solventnosti ili racio finansijske strukture pokazuje likvidnost na duzi rok. Za ocenjivanje dugorocne
finansijske pozicije preduzeca koriste se slededi koeficijenti: koeficijent zaduzenosti i koeficijent kapitala u
odnosu na sredstva. Pod ovim se podrazumeva:

Kapital
Stalna imovina

* Racio pokriéa stalne imovine =

Dugoro¢ni kapital
Realna aktiva

« Racio pokricéa realne imovine =

NOK
Zalihe + AVR

+ Racio pokriéa zaliha NOK - om =

NOK
Obrtna imovina

+ Racio pokriéa obrtne imovine NOK - om =

Ukupne obaveze
Kapital

- Racio zaduzZenosi =

EBIT

+ Racio pokri¢a kamata zaradom = -
Placene kamate

3. Racio efikasnosti

Racio efikasnosti ili aktivnosti pokazuje tokove nabavnog i prodajnog procesa. Najvazniji pokazatelji ovog
tipa su koeficijent obrta kupaca (potrazivanja), koeficijent obrta dobavljaca (dugovanja) i koeficijent obrta
zaliha:

Prihodi od prodaje
Prose¢na poslovna imovina

* Racio obrta poslovne imovine =

Prihodi od prodaje

« Racio obrta fiksne imovine = - - -
Prosecna fiksna imovina

Prihodi od prodaje
Prosecan vlasnicki kapital

* Racio obrta kapitala =

Prihodi od prodaje
Prose¢na obrtna imovina

« Racio obrta obrtne imovine =
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Prihodi od prodaje
Prosecne zalihe + AVR

« Racio obrta zaliha =

Prihodi od prodaje - eksterno

* Racio obrta potrazivanja od kupaca = - —
Prosecna potrazZivanja od kupaca

Ukupne nabavke
Prosecne obaveze prema dobavljac¢ima

* Racio obrta obaveza prema dobavljacima =

4. Racio profitabilnosti

Racio profitabilnosti pokazuje sposobnost zaradivanja preduzeca i klju¢ni je koeficijent u proceni finansi-
jskog uspeha. Ovde spadaju:

Bruto poslovni dobitak
Prihodi od prodaje

« Stopa bruto poslovnog dobitka =

Neto poslovni dobitak
Prihodi od prodaje

« Stopa neto poslovnog dobitka =

Neto dobitak
Prihodi od prodaje

* Racio neto profitne marze =

Neto dob+Trosk kam*(1-Stopa poreza)
Prihodi od prodaje

* Racio bruto profitne marze =

Neto dob+Trosk kam*(1-Stopa poreza)
Prose¢na imovina

*ROA =

Neto dobitak
Prosec¢ni neto vlasnic¢ki kapital

* ROE =

Metodologiju na osnovu koje se izracunava bonitetna ocena ustanovili su preciznim i kredibilnim anali-
zama finansijski stru¢njaci. Na osnovu detaljne analize svih navedenih pokazatelja po zadatim formulama
finansijski analiticari izracunavaju bonitetnu ocenu preduzeca.

Ova ocena je precizan pokazatelj finansijskog stanja odredene firme i nacina na koji ta firma posluje. Na
osnovu bonitetne ocene procenjuje se kvalitet poslovanja firme, pouzdanost i uspesnost. Firme i preduzet-
nici mogu lakse da predvide koliko moraju da budu oprezni pri poslovanju s potencijalnim ili postoje¢im
partnerima. Ona takode u velikoj meri doprinosi transparentnosti poslovanja, kao i sigurnijem i brzem
sklapanju partnerstva.
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